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OB・OGの進路 投資銀行多数！



オプションの
プライシングモデル

何をやるゼミか？



オプションとは…

１．将来の予め定められた期日に

２．株や債券などの商品を

３．現時点で決めた価格で買う/売る権利



オプションとは…

1株
100円

120円

80円

0円

１ヶ月
後

損益

＋20円

－20円

－100円

トヨタ株を1株100円で買ったとす
る

「90円で売る」オプションがあれ
ば…

＋20円

－10円

－10円

損失が
限定的に！



しかし、勿論タダでは手に入らない

投資家はオプションを利用することで
リスクをコントロールできる

では、オプションの価値は如何ほどか？？

これを考えるのが高橋明彦ゼミ



高橋明彦先生とは

東大経済学部卒

日興銀を経てUCバークレービ
ジネススクールPh.D.

LTCM唯一の日本人メンバーに



・「オプション」に興味を持っ
た方
・数学を使いたい方

・新しいことを学びたい方


